lesquelles il mise
actuellement.

Cette semaine,
Guillaume
Charbonnier,

gérant du fonds
Gestys Santé Biotech

Propos recueillis par Alexandra Voinchet

Siége de Goldman Sachs, 31 décembre, 17h30
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dizaine d’années par rapport a la biotech ameéri-
caine, tant sur le développement des molécules
que, logiquement, en termes de performances
boursiéres. C’est le moment de mettre des biotechs
en portefeuille, sur les cours actuels, et il sera méme
possible, dans une optique de détention a moyen
terme, de se renforcer en cas de baisse des cours.
Les annonces, nombreuses en ce moment, et les
passages a des phases supérieures de dévelop-
pement de leurs travaux sont des catalyseurs de
performance. Voyez Transgéne dont le cours a
instantanément pris 5 % suite a une notification
favorable des autorités américaines.

La biotech reste toutefois un secteur a risques.
Autant ne pas les multiplier. Dans notre fonds
Gestys Santé Biotech, nous recherchons des acteurs
européens avec de nouvelles technologies sur
des thématiques porteuses: cancers, neurologie,
maladies cardio-vasculaires, infectieuses, inflam-
matoires. Nous privilégions des sociétés a I'esprit
tranquille, qui ont, en trésorerie, de quoi nourrir
leur activité pendant au moins deux ans.

L’autrichien Intercell (AT0000612601 - ICLLAV) vous
permet de jouer les vaccins et leur marché estimé
a 23 Mds$, qui devrait doubler en cinq ou six

sur un autre candidat vaccin, pourrait étre inte-
ressé, si la famille Mérieux, actionnaire majoritaire
de Transgene, déverrouille un peu le capital. Les
opérations de rapprochements capitalistiques sont,
pour 'actionnaire de la société visée, la cerise sur le
gateau, car elles peuvent, d’'une maniére générale,
se faire avec une prime de 50 %.

La belge Thrombogenics (BE0003846632 - THR)
développe ses traitements ophtalmologiques et
cardio-vasculaires sans partenariats majeurs pour
le moment, mais gagne a étre connue. Ces deux
applications phares - 'une améliore le confort de
traitement lors de chirurgie oculaire, I'autre traite
la perte de vue chez les diabétiques - visent une
population de plus en plus nombreuse, avec le
vieillissement. Elles sont en phase déja avancée de
développement. De quoi supporter le cours.

»>Mes investissements

Cours max. Cours min. Cléture 21.12

Intercell 928€  1966€  2665€
Thrombogenics 1814€  673€  1501€
Transgéne 209€ 11,05€ 2096 €

Cours sur 52 semaines.

VOLS N'AVEZ TOUT
DE MEME PAS OLBLE
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