
GESTYS SANTE BIOTECH
Fiche mensuelle au 25/06/10

Date de création : 27/04/2001

Date de modification* : 04/09/2009

Perf. 2009 : +34,76%

Perf. 2010 : -14,93%

Perf. Next Biotech 2010 : -8,80%

Volatilité sur 1 an : 16,65%

Volatilité cat. Morningstar : 23,55% Crucell 9,12% Galapagos 7,09%

Class. Morningstar 2010 ** : 12/13 Thrombo. 9,02% Transgène 5,85%
Actif net au 25/06/10 (K€) : 4 895 Ablynx 8,21% Devgen 4,68%

Transgène Ablynx

A Intégragen Crucell V
Medica Tigenix

Principaux mouvements du mois

Principales positions au 25/06/10

Répartition sectorielle au 25/06/10
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L’inventaire du fonds est disponible auprès de la société ou  sur 
son site internet. 

Politique de gestion 
La sélection des titres porte sur le thème d’investissement de la 
santé et plus spécifiquement des biotechnologies. Les valeurs 
sont sélectionnées en fonction de leur technologie, leurs 
partenariats associés au développement de certaines molécules, 
leurs éléments financiers - notamment la consommation de 
trésorerie - et enfin la qualité de leur management. L’analyse de 
ces quatre éléments nous permet d’attribuer un rating global à 
chaque société et valide alors les décisions d’investissement et 
de pondération dans l’actif net global.  

Il est à noter que la comparaison entre la performance du fonds 
et celle de l’indice NEXT BIOTECH (créé en avril 2008) sur 1 
an n’est pas pertinente : d’une part le fonds n’était pas investi sur 
le secteur des biotechnologies, d’autre part l’indice comprend 3 
valeurs qui représentent chacune plus de 10% de celui-ci. Or la 
réglementation française impose aux FCP de droit français de ne 
pas investir plus de 10% de leur actif net dans un même 
émetteur. Ce sont donc deux des éléments qui peuvent expliquer 
les écarts de performance entre le fonds et l’indice.  

* transformation du FCP diversifié « Gestys Optimum ». 
** les autres fonds sont essentiellement investis sur les valeurs           
     américaines, d’où des variations importantes de classement. 

 Forme : Fonds Commun de Placement Affectation des résultats : Capitalisation
Code ISIN : FR0007057625 Valorisation : Hebdomadaire
Classification AMF : Actions de pays de la zone euro Souscriptions / rachats : Sur la base de la prochaine VL
Catégorisation Morningstar : Biotechnologie pour tout ordre reçu avant le
Catégorisation Boursorama : Biotechnologie vendredi 12h ou sur la base de la
Orientation de gestion : Actions des sociétés européennes VL suivante passée cette heure

du secteur de la santé et plus Commission de souscription : 2,50% max
particulièrement des biotechnologies Commission de rachat : 0%

Durée d'invest. conseillée : > à 5 ans Commission de gestion : 2,392% TTC
Indice de référence : NEXT BIOTECH Eligible au PEA  : OUI

Objectif de gestion : Obtenir sur un horizon d'investissement Minimum 1ère souscription : 1 part
de 5 ans minimum une performance Dépositaire : CM-CIC Securities
supérieure à l'indice NEXT BIOTECH Valeur liquidative au 25/06/10 : 26,78 €

Commentaire de gestion (Juin 2010) 
Les valeurs des sociétés européennes de biotechnologie baissent 
légèrement en juin dans un contexte de volatilité toujours accrue 
des marchés « actions ». Ipsen a fortement souffert du retard 
annoncé par son partenaire Roche dans le développement de son 
programme clinique phare contre le diabète, le Taspoglutide. La 
valorisation du groupe exclue désormais cet antidiabétique, ce 
qui nous paraît être exagéré au regard du potentiel de cette classe 
thérapeutique. Movetis continue d’inquiéter les investisseurs 
quant à l’approbation en Europe d’une molécule concurrente au 
Résolor dans les problèmes gastro-intestinaux. Vivalis a 
bénéficié de la signature d’une licence commerciale dans le 
domaine du vaccin vétérinaire et d’un accord avec Sanofi-
Pasteur de conception d’anticorps monoclonaux. Crucell a 
profité des nombreuses présentations faites aux investisseurs 
américains pour confirmer ses guidances 2010. Nous participons 
à l’introduction en bourse d’Integragen, société française qui 
développe notamment des tests de diagnostic moléculaire de 
l’autisme. Notre portefeuille affiche une baisse de 1.8% sur la 
période. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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