
GESTYS OPTIMUM
Classification AMF : 
OPCVM diversifié
Fiche mensuelle au 25/03/08

CODE ISIN : FR0007057625 Gérants : J-L.Bruel, G.Charbonnier
Affectation des résultats : capitalisation Commission de souscription: 2,50% HT
Dépositaire : CM CIC Securities Frais de gestion : 1,50% HT
Commissaire aux comptes : KPMG Commission variable : 7% HT de la
Conditions de souscriptions et de rachats : surperformance / indice de référence
chaque vendredi avant 11h sur la VL du jour

Valeur liquidative au 25/03/08 : 50,47 €
Date de création : 27/04/2001
Catégorie S&P :  Mixtes International Flexibles
Perf. 2008 : -17,55%
Perf. 2007 : -19,51%
Perf .2006 : 1,18%
Perf .2005 : 12,20%
Perf. 2004 : 7,46%
Classement S&P 6 mois : 130/131
Classement S&P 1 an : 129/130
Classement S&P 3 ans : 106/106
Etoiles S&P : *

     Indice composite : 50% SBF 120 + 25% MSCI World € + 25% euribor 3m

Mastrad 9,58%

Coil 9,38%

Hitechpros 9,36%

ECT 9,06%

Bear Stearn 6,79%

Easydentic 4,26% Altran Cap Gemini

Metabolic Ex. 4,24% A Bear Stearn BNP V
Total 52,67% Esker Clarins

Principaux mouvements du mois

Principales positions au 25/03/08

Répartition sectorielle au 25/03/08

Actif net au 25/03/08 (K€) :    1 330

Performance depuis 2003
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GESTYS OPTIMUM

Indice Composite

CASH
2%

PETROLE  GAZ
4%

SANTE BIOTECH
4%

UTILITIES
4%

DISTRIB
7%

BANQUES
7%

AERONAUTIQ
9%

°CONSTRUCT
10% INGEN INDUS

13%

DIVERS
17%

SSII  LOGICIELS
23%

Politique de gestion 
La sélection des titres porte sur des thèmes d’investissement 
privilégiant notamment les problématiques industrielles et les 
services aux entreprises. Les valeurs sont donc sélectionnées en 
fonction de leur positionnement au sein de leur propre secteur, 
de critères connus de valorisation (capitalisation boursière par 
rapport aux fonds propres, rendement, valeur d’entreprise par 
rapport au chiffre d’affaires, capitalisation boursière par rapport 
au free cash flows) et de l’identification de catalyseurs forts.  

Commentaire de gestion (Mars 2008) 
Notre cœur de portefeuille, composé de sociétés de petites 
capitalisations et de belle qualité, affiche une surperformance 
notable depuis le début de l’année (-13.40% contre -16.70% 
pour le CAC 40). A la suite de nouvelles rencontres avec les 
équipes dirigeantes de ces sociétés, nous maintenons donc notre 
exposition puisqu’elles bénéficient d’un news flow porteur pour 
les prochains mois  et de ratios de valorisation attrayants. La 
volatilité importante de ces dernières semaines a été mise à 
profit sur certaines valeurs moyennes. Nous profitons par 
ailleurs des craintes des investisseurs sur les banques 
américaines pour initier une position en Bear Stearn après la 
chute de son cours. La concertation des banques centrales nous 
amène à penser que la possibilité d’un risque systémique  devrait 
être écartée.  

Objectif de gestion : GESTYS OPTIMUM  a pour objectif de procurer aux porteurs de parts une exposition totale ou 
partielle aux marchés d’actions internationaux, privilégiant l’Europe. Le fonds pourra réduire son exposition aux marchés 
d’actions en fonction des anticipations du gérant sur l’évolution de cette classe d’actifs et ainsi sécuriser, notamment après 
une phase haussière, une partie de la performance acquise.  

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.


