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L'ACTUALITE EN PORTEFEUILLE

I.es biotechs
se régénerent

I industrie é)h&l’lllll('(‘ll!i(]ll(‘ offre
a nouveau de belles ‘swrslwcl.iws.
Mais gare a la loterie des molécules !

prés General Electric et son
fonds spécialisé dans les
biotechnologies de 170 mil-
lions de dollars, Nicolas Sarkozy a
annoncé la création d'un fonds d'in-
vestissement de 140 millions d'eu-

ros. Le secteur est en plein réveil :  LeS
en un an, l'indice Next Biotech a ga- capitaux
#né plus de 40%. 1 revient de loin : reviennent
la France, premier exportateur de '
médicaments européens, avait par-  SOUS forme a
ticuliérement pati de la crise. Les  d'OPA
investissements étaient tombés de ou de gros encore de sa filiale américaine Ge-
700 millions d'euros en 2007 a gr nentech pour 35 milliards d’euros.
144 millions en 2008. « Et en 2009, CONtrats. La plus grosse OPA jamais réalisée
la tendance est catastrophique », dans les biotechs. Quelques mois
ajoute André Choulika, président de plus tard, Sanofi officialisait un ac-
France Biotech, qui regroupe 150 cord de licence et de recherche avec
des 400 biotechs francaises. l'américain Exelixis, auquel il pour-
Mais les capitaux reviennent, sous rait verser jusqu'a 1 milliard d'euros.
forme d'OPA ou de gros contrats. Cet engouement soudain est dii aux
En mars, le suisse Roche bouclait perspectives du secteur. Les bio-
l'achat des 56% qu'il ne détenait pas techs, qui représentent un chiffre
|
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- P Le groupe de recherche GESTYS
- préclinique pour I'ndustie  SANTE BIOTECH
 Pharmaceutique a annoncé  pogy « £06007057625
un résultat net semestrie! ;
de -1,93 million d'euros, Cours : 31,90 euros.
contre un bénéfice de Object : 45 euros.
0,1 million un an auparavant. P Le fonds
Le chiffre d"affaires annuel de cette petite société
pourrait ressortir en baisse WMQM
de 11 & 14'% par rapport affiche une hausse
a 2008, soit environ de 44% depuis janvier,
26,7 millions. Beaucoup aprés un parcours chaotique
de mauvaises nouvelles, en 2007-2008. Le fonds
mais déja intégrées dans est investi aux deux tiers
les cours. C'est le moment sur I'indice Next
de revenir sur ce titre, dont Biotech, & 18% en valeurs
 tous les chiffres d'activité -u.aml:nm
s'améliorent. principalement en biotechs

d'affaires annuel de 85 milliards de
dollars, en péseront plus de 100 I'an
prochain, selon Standard & Poor's.
Gros potentiel, mais aussi gros dan-
ger! Car I'avenir de ces sociétés est
aléatoire. « En moyenne, une seule
des dix molécules sur lesquelles
elles travaillent se transforme en
médicament », rappelle Michael
Sjostrom, gérant de Pictet Biotech.
De plus, le plus gros réservoir de
biotechs se situe aux Etats-Unis. Ce
qui ajoute, pour l'investisseur euro-
péen, un risque de change au risque
boursier.

Trois facons d'investir

Mais ce secteur en plein boom est
tentant. Trois solutions. D'abord,
viser les titres francais. Nos préfé-
rences vont a BioAlliance Pharma,
la plus solide, Cerep, encore mal va-
lorisée, et Vivalis, en retard mais en
route pour les 11,50 euros. Autre
option : suivre I'ensemble du sec-
teur, avec un tracker sectoriel,
comme le iShares Nasdaq Biotech-
nology Index (ETF). Hélas, il n'est
pas coté en France, ce qui entraine
frais supplémentaires et risque de
change... Enfin, il existe des sicav
spécialisées, comme Pictet Biotech,
Gestys Santé Biotech (notre préfé-
rée), Nordea 1-Biotech et UBS
EF-Biotech B. Eric Tréguler



