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GUILLAUME CHARBONNIER, gérant du fonds Gestys Santé Biotech, Gestys
« Nos cinqg biotechs favorites : Thrombogenics,
4SC, Antisoma, Vivalis et Intercell »

Pourquoi avoir modifié la
stratégie de votre fonds ?

Nous avions un fonds diversifié,
Gestys Optimum, dont les perfor-
mances n'étaient pas satisfaisantes. A
partir de fin 2008, nous en avons réo-
rienté la gestion vers une thématique
prometteuse : la biotechnologie. Cel-
le-ci concerne la production ou la
transformation de molécules a partir
d’organismes vivants (cellules, génes,
bactéries). Pour traiter cancers, mala-
dies cardio-vasculaires, infectieuses,
neurologiques, inflammatoires, auto-
immunes, etc.

Lexpiration de brevets contraint
les groupes pharmaceutiques a re-
nouveler leurs pipelines de produits.
D'ici a 2012, plus de 10% du marché
pharmaceutique mondial, qui repré-
sente 790 milliards de dollars, seront
potentiellement « génériqués ». A
moyen terme, les deux tiers des nou-
veaux médicaments vont étre issus de
la biotechnologie. Le milliard de dol-
lars de chiffre d’affaires pourrait étre
dépassé par une dizaine de blockbus-
ters [molécules vedettes).

Le Nasdaq Biotech a gagné 16%
par an depuis sa création en 1995, soit
le double du Nasdaq Composite. En
Europe, les biotechs sont en retard par
rapport a leurs homologues américai-
nes ; d'ol1 notre préférence pour I'Eu-
rope.

Le fonds est-il éligible au PEA ?

Oui. Notre fonds est éligible au
PEA. Et Clest le seul de sa catégorie a
permettre aux porteurs de parts de
bénéficier de ce régime fiscal. Au dé-
part, nous nous sommes inspirés de la
composition de 'indice Next Biotech.
Les valeurs de l'indice pesent environ
70% de l'actif.

Nous sélectionnons les entreprises
en fonction de quatre criteres : avan-
cées technologiques, qualité des par-
tenariats, éléments financiers (tréso-
rerie disponible), efficacité du
management. Le fonds a progressé de
34,8% en 2009 et affiche une perfor-
mance de + 2,5% en janvier 2010.

Parmi vos sociétés préférées,
quelles seraient aujourd’hui les
cinq premieéres ?

Citons Thrombogenics (Belgi-
que), qui utilise une forme tronquée
du plasminogene (protéine sécrétée
par le foie), le microplasmin, pour ci-
bler différentes maladies oculaires
(adhésion du corps vitré, rétinopathie
et cedéme de la macula chez les dia-
bétiques). La société développe aussi
deux molécules aux potentiels impor-
tants : un anticoagulant (maladies
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cardio-vasculaires) et un traitement
anticancéreux. Le pipeline de la so-
ciété est bien diversifié.

Pour sa part, 4SC (Allemagne) est
spécialisée dans le développement de
traitements ciblant les maladies auto-
immunes et les cancers. Sa molécule
phare en phase II, le Resminostat,
pourrait susciter des convoitises.

De son coté, Antisoma (Royaume-
Uni) cible les vaisseaux sanguins, con-

tribuant a la croissance des cellules
cancéreuses. La société dispose d'un
pipeline de plusieurs molécules dont
certaines sont développées en parte-
nariat avec Novartis. Les données
concernant sa molécule phare contre
le cancer du poumon non a petites
cellules pourraient étre un catalyseur
important pour le dossier.

Vivalis (France), elle, dispose a ce
jour de la seule lignée cellulaire (Ebx)

viable et nécessaire au remplacement
d’un outil de production des vaccins
obsolete. La société attribue des licen-
ces non exclusives aux groupes phar-
maceutiques souhaitant utiliser ce
nouveau mode de production, ce qui
réduit son profil de risque. Elle vient,
par ailleurs, de faire une acquisition
quilui permet de développer des anti-
corps monoclonaux. Les marchés des
anticorps monoclonaux et des vac-

cins devraient doubler d’ici a 2015...
Enfin, Intercell (Autriche) pos-
sede le réservoir de vaccins en déve-
loppement le plus attractif au sein de
son secteur. Elle vient de lancer la
commercialisation de son premier
vaccin contre 'encéphalite japonaise.
La présence de Novartis a hauteur de
15% de son capital confere un attrait
spéculatif au dossier.
Propos recueillis par Michel Lemosof
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