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GESTYS
PROSPECTUS SIMPLIFIE
PARTIE A STATUTAIRE
I. PRESENTATION SUCCINCTE
» Code ISIN : FR0O007057625
» Dénomination : GESTYS SANTE BIOTECH
» Forme juridique : Fonds commun de placement de droit frangais

P Date d'agrément de 'OPCVM par 'AMF : 17 avril 2001

» Durée d'existence prévue : 99 ans
» Compartiments : Non

» Nourricier : Non

P Société de gestion : GESTYS

P Délégataire de gestion comptable :  CM-CIC Asset Management

P Dépositaire : CM-CIC Securities

P Centralisateur des ordres de souscription et rachat CM-CIC Securities

P Conservateur et établissement en charge de la tenda registre des parts :CM-CIC Securities

P Commissaire aux comptes : KPMG

P Commercialisateurs : GESTYS

La liste des commercialisateurs n’est pas exhauskans la mesure ou, notamment, 'OPCVM est admis
a la circulation en Euroclear. Ainsi, certains caenoialisateurs peuvent ne pas étre mandatés owsonn

de la société de gestion.

[I. INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GE STION

P Classification : Actions de pays de la zone euro.
» OPCVM d'OPCVM : Jusqu'a 10% de l'actif net
P Objectif de gestion : Le FCP a pour objectif de permettre aux portelaparts

d'étre associés aux évolutions des sociétés eumnopgelu secteur da la santé et plus particuliéreden
biotechnologies., ainsi que, sur un horizon d'itiesement de 5 ans minimum, de surperformer I'idic
NEXT BIOTECH
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» Indicateur de référence : NEXT BIOTECH

L'indicateur de référence est I'indice NEXT BIOTECehlculé par Euronext.

Cet indice est composé des valeurs de sociétésotechmologie, cotées sur les marchés Euronext et
Alternext (Paris, Bruxelles, Amsterdam), figuranand le secteur 4573 de la classification ICB
d’Euronext. A ce jour, il comprend 20 valeurs.dt ealculé dividendes non réinvestis.

Le FCP n’est pas indiciel. L'indice retenu ne cidnstqu’un élément de comparaison de la performance
La composition du FCP peut a tout moment s’écaeeret indicateur.

La performance du FCP peut donc s’éloigner surpéréde plus ou moins longue de I'évolution de
l'indice sans que cela constitue une anomalie.

P Stratégie d’investissement :
Stratégies utilisées :
La stratégie d'investissement vise a constituerportefeuille d’actions européennes de sociétés du
secteur de la santé en général et de la biotedjieata particulier.
L'exposition aux actions de pays de la zone euese permanence de 75% au moins et I'expositian au
produits de taux sera jusqu’a 25% maximum de Facti
Le fonds devra étre investi a 75% au moins erstiétiglibles au PEA
Le gérant met en ceuvre un processus de sélectioretibnnaire des titres en portefeuille.
Les valeurs seront retenues en fonction de leutipmsement au sein de leur secteur et de I'ideatiion
de catalyseurs forts (évolution de I'actionnarddt d’avancement des recherches...).
L'exposition aux actions du secteur de la santé sam permanence de 75% minimum et plus
particulierement de 50% au moins de I'actif netgiensecteur de la biotechnologie.
Les investissements s'établissent essentiellem@isgua 100%) dans les structures de petites et
moyennes capitalisations.
En complément de ces investissements qui sontue deda stratégie, le fonds pourra :
- investir en actions ou en parts d'OPCVM de drainffais ou européens coordonnés et classés
« actions », afin d'accéder a des marchés spéesi(gectoriels ou géographiques) ;
- - dans la limite d'une exposition de 25% de I'aditifvestir, directement ou via des OPCVM de
droit francais ou européens coordonnés et class#digations et titres de créance » ou
« monétaires euro », en instruments du marché taoaét obligataireen obligations, titres de
créances et instruments du marché monétaire (certificats de dépét, billets de trésorerie) de
maturité de moins de 12 mois, du secteur public ou du secteur privé selon les opportunités de
marché, et dans la limite d’'une notation de la dette long terme des émetteurs minimum de BBB-
par Standard and Poor’s et A2/P2 sur le court terme ou son équivalent auprés d’autres agences
au moment de l'investissement.
- Dans la limite du ratio dérogatoire (voir note détaillée) investir dans les types d’'OPCVM tels que
des OPCVM nourriciers, bénéficiant d'une procédure allégéentractuels, a régles
d’'investissement allégées avec ou sans effet der|&CIMT, FCPR, FCPI, FIP
- effectuer des dépbts auprés d’'établissements dé,cré
- réaliser des emprunts d’especes dans le cadregissan de trésorerie.

P Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans deguments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutihas aléas des marchés.

La valeur liquidative peut connaitre des variationportantes en fonction de différents facteurs héx
évolutions des taux d'intérét, des taux de chadgs, chiffres macro-économiques ou de la législation
juridique et fiscale.

L'investisseur s’expose aux risques suivants :

+ Unrisque lié a la gestion discrétionnaire
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Le style de gestion discrétionnaire appliqué ausarepose sur I'anticipation de I'évolution dedétiénts
marchés et sur la sélection des valeurs. |l existec un risque que le FCP ne soit pas investi & tou
moment sur les marchés ou les valeurs les plusmpeaihtes.
+ Un risque de perte en capital
L’OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni protectiib se peut donc que le capital initialement stve
ne soit pas intégralement restitué

+ Un risque actions
En cas de variation a la baisse des marchés diactia valeur liquidative du fonds peut baisserFIGP
est exposé au risque d’évolution des marchés leyarst la valeur de ses placements variera eniéonct
d’évenements propres aux entreprises, a I'étatrgédés marchés financiers ainsi qu'a la conjomctur
économique et financiére des pays dans lesquett ihvesti. Une baisse de ces marchés peut esrtrain
une baisse de la valeur liquidative.

+ Un risque sectoriel
Le FCP sera exposé principalement (jusqu’a 100%odeactif) dans des sociétés du secteur de la santé
plus particulierement de la biotechnologie. L'étan de la valeur de ces sociétés pourra variéaghkmn
différentiée et plus sensible a certains aléasseld que les actions des autres secteurs denbécie.
Une baisse des valeurs de ce secteur peut enttaiadraisse de la valeur liquidative.

+ Risque lié a la taille de capitalisation des tisékectionnés :
Le FCP peut investir en direct dans des actiongetites ou moyennes capitalisations jusqu’a 100e% d
son actif. Le volume de ces titres cotés en boesseéduit. Les mouvements de marché sont donc plus
marqueés, a la hausse comme a la baisse, et pidesaje sur les grandes capitalisations. Une édiss
ces marchés peut entrainer une baisse de la Vigjeidiative.

+ Un risque de crédit
Une partie du FCP peut étre investi en titres @arres privées ou publiques. En cas de défaut ou de
dégradation de la qualité des émetteurs privégnmoent de la dégradation de leur notation par les
agences de notation financiére, la valeur de asnces peut baisser et entrainer une baisse déela v
liquidative.

+ Un risque de taux
Le FCP peut étre exposé au risque de taux lié atations des taux d’'intéréts de la courbe morgtaie
risque de taux correspond au risque lié a une regFaates taux des marchés monétaires, qui provoque
une baisse des cours des produits monétaires etopaequent une baisse de valeur liquidative de
'OPCVM. Ce risque est faible compte tenu de laurigé courte des produits dans lesquels le FCP est
susceptible d'investir. Une hausse des taux saitrpdr une baisse des instruments financierswedai
peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Le porteur s’expose accessoirement au risquellidvastissement dans certains OPCVM ou
fonds d’investissement et au risque de change (ate détaillée).

P Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

Tous souscripteurs.

Le fonds est destiné a des souscripteurs souha@taxposer sur les marchés actions des sociétés du
secteur de la santé et de la biotechnologie deria euro.

L’investissement dans ce fonds, ne doit pas reptésk totalité d’'un portefeuille financier.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dan$-(@P dépend de la situation financiere et du pairie

du souscripteur. Le souscripteur devra tenir cordptses différents actifs, de ses besoins actuélse
horizon de 5 ans, mais également de son souhgitethelre des risques ou, au contraire, de privitagie
investissement prudent. D’'une maniére généralsplscripteur est invité a diversifier suffisammses
placements financiers afin de ne pas étre uniqueexgroseé aux risques de ce FCP.
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P Durée minimum de placement recommandée :

La durée de placement minimum recommandée estds.5
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[Il. INFORMATIONS SUR LES FRAIS, LES COMMISSIONS ET LA FISCALITE

P Frais et commissions :

- Les commissions de souscription et de rachat vigrenggmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdms commissions acquises a 'OPCVM
servent a compenser les frais supportés par 'OPQMMr investir ou désinvestir les avoirs

confiés. Les commissions non acquises

commercialisateurs, etc.

reviennentlaa société de gestion, au

X

Frais a la charge de l'investisseur prélevés lorsed . Taux/
L Assiette \
souscriptions et rachats Barémes
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM leMaliquidative x nombre de parts 2,50%
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valepridative x nombre de parts Néan
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valeidiative x nombre de parts Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur ligtive X nombre de parts Néant

- Les frais de fonctionnement et de gestion remmivtous les frais facturés directement a I'OPC\aM,
I'exception des frais de transaction. Les fraidrdasaction incluent les frais d’intermédiationydage,
impots de bourse...) et la commission de mouvenugntie cas échéant peut étre pergcue notamment par

le dépositaire et la société de gestion de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijvster :
- des commissions de surperformance. Celles-ciménent la société de gestion des lors que 'OPCVM
a dépasseé ses objectifs. Elles sont donc factare@®CVM,
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d'acquisitibrie cessions temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du

prospectus simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM : Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactom, actif net 2.3929% TTC

sur performance et frais liés aux investissements
dans des OPCVM ou fonds d'investissement)

Commission de surperformance

Néant

Prestataires percevant des commissions de
mouvement :

- Société de gestion : 70%

- Dépositaire : 30%

- Société de gestion : 75%
- Dépositaire : 25%

- Société de gestion : 50%
- Dépositaire : 50%

prélévement sur
chaque transactior|

Bareme maximum

+ 0,598% TTC pour les action
avec un minimum de 5¢€,

-0,7176% TTC pour les
obligations avec un minimum
de 5 €,

-0,598% TTC pour les valeu
étrangeresavec un minimum (
15€.

s

GESTYS SANTE BIOTECH

page 6/24



b d

GESTYS
Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit dexmission en nature a la société de gestion du FCP.

» Régime fiscal :

Selon votre régime fiscal, les plus-values et reseéventuels liés a la détention des parts de NORC
peuvent étre soumis & taxation. Nous vous conssillde vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur de TOPCVM.

Eligibilité au PEA pour les porteurs personnes s résidents fiscaux en France.

V. INFORMATIONS D’'ORDRE COMMERCIAL

P Conditions de souscription et de rachat : Les ordres de souscription et de rachat sont diséisa
par CM CIC SECURITIES et peuvent étre transmis yteag vendredi 12h00 (heure de Paris) et sont
exécutés sur les cours de cl6ture du jour a l'diamepmles jours fériés; dans ce cas, la centrabisati
s'effectuera le jour ouvré suivant & 12 heuresréhele Paris) pour les jours fériés civils au seas d
I'article L222-1 du code du travail.

Les ordres de souscription et de rachat recus a@rdmures seront exécutés sur la prochaine valeur
liquidative.

Les ordres de souscription et de rachat porterirsmombre entier de parts ou de milliemes.

L'établissement désigné pour recevoir les sousaonipet les rachats est CM-CIC SECURITIES 6 avenue
de Provence 75441 PARIS CEDEX 09.

P Valeur liquidative d’origine : 100 euros.

P Titres décimalisés en milliémes

P Montant minimum de souscription initiale: une part

» Montant des souscriptions ultérieures : 1 milliéme de part

P Date de cl6ture de I'exercice : dernier jour de la Bourse de Paris du mois de
décembre.

P Date de cl6ture du premier exercice : 31 décembre 2001.

P Affectation des résultats : capitalisation des revenus.

P Comptabilisation des revenus : méthode du coupon encaisseé.

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : La valeur liquidative est calculée selon une
périodicité hebdomadaire, le vendredi, sur la bde® cours de clbture, a I'exception des jours gérié
légaux francais méme si la ou les bourses de r&férsont ouvertes. Dans ce cas ou le vendredéiést f
la valeur liquidative est calculée le premier jourré suivant.

P Lieu et modalités de publication ou de communicatin de la valeur liquidative: dans les locaux de
la société de gestion et du dépositaire.

P Libellé de la devise de comptabilité Euro.
P Date de I'agrément de 'OPCVM par I'AMF : 17 avril 2001
P Date de création de TOPCVM : 27 avril 2001
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V. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Le prospectus complet du FCP et les derniers documis annuels et périodiques, y compris sur la
politigue de vote, sont adressés dans un délai d’arsemaine sur simple demande écrite du porteur
aupres de :

GESTYS -9, rue Beaujon — 75008 PARIS

Tél.: +33(0)1 5504 88 70 - Fax : +33 (0) 01 8538 71

Ces documents sont également disponibles suelensitv.gestys.com

Pour toute information complémentaire concernafanes, vous pouvez vous adresser a l'adressele-mai
. gestys@gestys.com.

Adresse des établissements désignés pour receves kouscriptions et les rachats :
CM-CIC Securities - 6, avenue de Provence - 7544RI8 Cedex 09
Tél. : +33 (0) 01 4596 79 00 - Fax : +33 (0) 0194577 23

Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient des informations complémentaires sulisiz des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositelatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis ausouscripteurs préalablement a la souscription.

Date d’édition du prospectus : 02/04/2010
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PARTIE B STATISTIQUE

PERFORMANCES DU FONDS AU 31/12/2009 PART : Capitalisation Euro

Source EUROPERFORMANCE

Performances
ELLUEES

GESTYS SANTE

BIOTECH

NEXT BIOTECH

Performances annuelles ‘

34,87% | -25,47% | -14,03%
52,17% 0,00% 0,00%

40,0%

2000 1 AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES
= I:l EVENTUELS
0,0% i w w w w T Les performances passées ne préjugent pas des
u D performances futures. Elles ne sont pas
S 2010 JR SRS B S ===
constantes dans le temps.

210105 YS | Ky -—==

La performance de I'OPCVM est calculée coupons nets
réinvestis, en revanche celle de l'indice ne tient pas
-80,0% compte des dividendes
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

-60,0% -

Présentation des frais facturés a I'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 31/12/20

Frais de fonctionnement et de gestion 2,23%
0,00%

Colit induit par l'investissement dans d’autres OPCVM ou fonds d’investissement
Ce colt se détermine a partir :

des colits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d’investissement 0,00%
déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur 0,00%
Autres frais facturés a 'OPCVM 3,22%
Ces autres frais se décomposent en :
commission de surperformance 1,18%
commissions de mouvement 2,04%

Total facturé a I’lOPCVM au cours du dernier exercice clos 5,45%

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a I’'exception des frais de transactions et le cas
échéant de la commission de sur performance. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage,
impéts de bourse,..) et la commission de mouvement (voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et d’audit.

Colit induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d’investissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM ou dans des fonds d’investissement de droit étranger (OPCVM
cibles). L’acquisition et la détention d’un OPCVM cible (ou d’un fonds d’investissement) font supporter a I'OPCVM
acheteur deux types de colts évalués ici :

. des commissions de souscription/rachat. Toutefois la part de ces commissions acquises & I'OPCVM cible est

assimilée a des frais de transaction et n’est donc pas comptée ici.

. des frais facturés directement a I'OPCVM cible, qui constituent des colts indirects pour I'OPCVM acheteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions, c’est a dire des rabais sur certains de ces
frais. Ces rabais viennent diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a ’'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a I'OPCVM. 1] s’agit :

e des commissions de surperformance. Elles rémunérent la société de gestion deés lors que 'OPCVM a dépassé
ses objectifs.

e des commissions de mouvement. La commission de mouvement est une commission facturée a I'OPCVM a
chaque opération sur le portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La société de gestion
peut en bénéficier dans les conditions prévues en partie A du prospectus simplifié

L’attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais sont susceptibles de varier fortement d’une
année a l'autre et que les chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de I'exercice précédent.
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Information sur les transactions au cours du dernieexercice clos au 31/12/2009

Les frais de transaction sur le portefeuille actions ont représenté 3,16% de I'actif moyen. Le taux de rotation du
portefeuille actions a été de 129,73% de I'actif moyen.

Classes d’actifs Transactions

Actions
Obligations

Il n'y a pas eu de transactions entre la société de gestion et les sociétés liées pour le compte des OPCVM qu’elle
gere.
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NOTE DETAILLEE
|. CARACTERISTIQUES GENERALES
.1 FORME DE 'OPCVM
Dénomination :
GESTYS SANTE BIOTECH
Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVMa été constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais
Date de création et durée d’existence prévue :
FCP agréeé le 17 avril 2001, créé le 27 avril 2001.
Durée d’'existence prévue de 99 ans
Synthése de I'offre de gestion :
Souscription | Devise Frais de Commission Commission Affectation
Code ISIN minimum de | fonctionnement de d Souscripteurs
- Lo - - e rachat des revenus
initiale libellé | et de gestion | souscription
FRO007057625 une part | euro| 2,392% TTC 2,50% néant tous capitalisation
souscripteurs

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiques amineissés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur auprés de : GESTY¥Sue Beaujon — 75008 PARIS Ces documents sont
€galement sur le site interngtvfw.gestys.com

. 2 ACTEURS
Société de gestion :
GESTYS
- 9, rue Beaujon — 75008 PARIS
Société de gestion de portefeuille agréée par I'AMES septembre 2000 sous le n° GP 00041

Dépositaire et gestionnaire du passif :

CM-CIC Securities

6, avenue de Provence — 75441 Paris Cedex 09
Etablissement de crédit agréé par le CECEI

Conservateur :

CM-CIC Securities

6, avenue de Provence — 75441 Paris Cedex 09
Etablissement de crédit agréé par le CECEI

Etablissements en charge de la centralisation desdoes de souscription et de rachat :
CM-CIC Securities

6, avenue de Provence — 75441 Paris Cedex 09

Etablissement de crédit agréé par le CECEI
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Commissaire aux comptes :
KPMG
Représenté par Mr. GAULTRY
1, cours Valmy — 92923 PARIS — La Défense

Commercialisateurs :

GESTYS

La liste des commercialisateurs n’est pas exhauskans la mesure ou, notamment, 'OPCVM est admis
a la circulation en Euroclear. Ainsi, certains caanoialisateurs peuvent ne pas étre mandatés owsonn
de la société de gestion.

Délégataire de la gestion comptable
CM-CIC Asset Management
4, rue Gaillon — 75002 PARIS

Conselillers :
Néant

II. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[I. 1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts

» CodelISIN: FRO0007057625

« Nature du droit attaché a la catégorie de partsagee porteur de part dispose d’un droit de
copropriété sur I'actif net du FCP, proportionnglreombre de parts détenues.

» Inscription a un registre ou modalités de tenugaksif : la tenue des comptes de I'émetteur est
assurée par le dépositaire CM CIC Securities
L’administration des parts est effectuée en EeackFrance.

« Droits de vote : s'agissant d'un FCP, aucun dmivate n'est attaché aux parts, les décisions
étant prises par la société de gestion. Une infoomasur les modalités de fonctionnement du
FCP est faite aux porteurs soit individuellemewit par voie de presse, soit par le biais des
documents périodiques ou par tout autre moyen coiment a l'instruction de 'AMF.

* Forme des parts : au porteur.

Date de cl6ture :
Dernier jour de bourse du mois de décembre de ehaguée.
Premiere cl6ture : 31 décembre 2001.

Indications sur le régime fiscal :

L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'impot sur les s¢éget un régime de transparence fiscale s'applique
pour le porteur. Le régime fiscal applicable auxspbu moins values latentes ou réalisées par 'QPCV
dépend des dispositions fiscales applicables aitlation financiere de linvestisseur et/ou de la
juridiction d'investissement du fonds.

Eligibilité au PEA : les porteurs, personnes phyeg) résidents fiscaux en France peuvent acqesrir |
parts du FCP dans le cadre d’'un PEA.
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II. 2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

P Classification :
Actions de pays de la zone euro.

P Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de permettre aux porteurpales d'étre associés aux évolutions des sociétés
européennes du secteur da la santé et plus pamteuent des biotechnologies, ainsi que, sur uizdor
d’'investissement de 5 ans minimum, de surperfotiimglice NEXT BIOTECH.

P Indicateur de référence :

L’indicateur de référence est I'indice NEXT BIOTECthlculé par Euronext.

Cet indice est composé des valeurs de sociétésotkrimologie, cotées sur les marchés Euronext et
Alternext (Paris, Bruxelles, Amsterdam), figuraand le secteur 4573 de la classification ICB. Aoce,

il comprend 20 valeurs. Il est calculé dividendes réinvestis.

Le FCP n’est pas indiciel. L'indice retenu ne cidnstqu’un élément de comparaison de la performance
La composition du FCP peut a tout moment s’écaleret indicateur.

La performance du FCP peut s’éloigner significatieat et sur une période plus ou moins longue de
I’évolution de l'indice sans que cela constitue anemalie.

P Stratégie d’investissement :
1) Stratégies utilisées :
La stratégie d'investissement vise a constituerportefeuille d’actions européennes de sociétés du
secteur de la santé en général et de la bioteafiean particulier.
L'exposition aux actions de pays de la zone eara en permanence de 75% au moins et I'exposition
aux produits de taux sera jusqu’a 25% maximum atsif’.
Le fonds devra étre investi & 75% au moins erstiétigibles au PEA
Le gérant met en ceuvre un processus de sélectioretibnnaire des titres en portefeuille.
Les valeurs seront retenues en fonction de leltigpmsement au sein de leur secteur et de I'idatiion
de catalyseurs forts (évolution de I'actionnaatancement des recherches...).
L’exposition aux actions du secteur de la santéa sm permanence de 75% minimum et plus
particulierement de 50% au moins de I'actif netsdi@nsecteur de la biotechnologie.
Les investissements s’établissent essentiellemeaars dles structures de petites et moyennes
capitalisations.
En complément de ces investissements qui sontue deda stratégie, le fonds pourra :
- investir en actions ou bien en parts dOPCVM ddtdrancais ou européens coordonnés et afin
d’accéder a des marchés spécifiques (sectorigjgographiques) ;
- effectuer des dépbts auprés d’établissements dé,cré
- réaliser des emprunts d’especes dans le cadregistan de trésorerie.

2) Principales catégories d’actifs utilisés (horsétives) :
Pour mettre en place la stratégie développée sibdete portefeuille peut comprendre :

- des Actions :

L'exposition aux marchés d’actions de pays de fee zeuro est comprise en permanence entre 75% et
100%. L’exposition aux actions du secteur de laéaera en permanence de 75% minimum et plus
particulierement de 50% au moins de l'actif netdén secteur de la biotechnologie. Elle s’effectue
directement en titres vifs ou indirectement au éravd’OPCVM de droit francais ou européens
coordonnés et classés « actions » investis suméashés réglementés dans le secteur de la santé en
général et de la biotechnologie en particulier.

- des Instruments du marché monétaire et obligatai
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- dans la limite d’une exposition de 25% de I'gchifvestir, directement ou via des OPCVM de droit
francais ou européens coordonnés et classés @atiblig et titres de créance » ou « monétaires>eLen
instruments du marché monétaire et obligataére obligations, titres de créances et instruments du
marché monétaire (certificats de dépét, billets de trésorerie) de maturité de moins de 12 mois, du secteur
public ou du secteur privé selon les opportunités de marché, et dans la limite d’'une notation de la dette
long terme des émetteurs minimum de BBB- par Standard and Poor’s et A2/P2 sur le court terme ou son
équivalent aupres d’'autres agences au moment de l'investissement.

- des Devises
Il s’agit de devises des pays de 'OCDE hors zame dans la limite de 10% de I'actif.

- des Parts ou actions d’autres OPCVM ou fondsvd$tissement :
Le fonds peut investir jusqu’a 10% de son actiparts ou actions des OPCVM ou fonds
d’investissement suivants :
- OPCVM européens dont frangais conformes a kctiire :
OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur aatif@PCVM ou fonds d’'investissement
O OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatifOPCVM ou fonds d’investissement
- OPCVM francais non conformes a la directive :
OPCVM pouvant investir jusqu'a 10% de leur aatiiGPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM pouvant investir plus de 10% de leur aatiiGPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM nourricier
OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée
OPCVM contractuels
OPCVM aregles d'investissement allégées santadfeevier
OPCVM a regles d’investissement allégées a effideder
FCIMT, FCPR, FCPI, FIP

3) Instruments financiers dérivés
Néant.

4) Titres intégrant des dérivés (warrants, EMTN, cdificats)
Néant.

5) Dépots
Le FCP pourra utiliser les dépots dans la limit2@% de son actif aupres d’'un méme établissement de
crédit pour pouvoir profiter des opportunités decha.

6) Emprunts d’espéces

Le FCP n’a pas vocation a recourir au découved.dreprunts en especes peuvent servir, de fagon
exceptionnelle, a assurer une liquidité aux postesirant racheter leurs parts sans pénalisestiog
globale des actifs. lls ne peuvent en tout étatadise représenter plus de 10% de l'actif.

7) Acquisitions et cessions temporaires de titres
Néant.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans deguments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutihas aléas des marchés.

La valeur liquidative peut connaitre des variationportantes en fonction de différents facteurs &éx
évolutions des taux d'intérét, des taux de chadgs, chiffres macro-économiques ou de la Iégislation
juridique et fiscale.
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L'investisseur s’expose aux risques suivants :

+ Un risque lié a la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire appliqué au$arepose sur I'anticipation de I'évolution dedétiénts
marchés et sur la sélection des valeurs. |l existec un risque que le FCP ne soit pas investi & tou
moment sur les marchés ou les valeurs les plusmpeaihtes.

+ Un risque de perte en capital
L’OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni proteatiih se peut donc que le capital initialement
investi ne soit pas intégralement restitué

+ Un risque actions

En cas de variation a la baisse des marchés diactia valeur liquidative du fonds peut baisser. Le
FCP est exposé au risque d’évolution des marchéssieos et la valeur de ses placements variera en
fonction d’évenements propres aux entreprisesgtatl’général des marchés financiers ainsi qu'a la
conjoncture économique et financiére des pays léansels il est investi. Une baisse de ces manpéts
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

+ Un risque sectoriel
Le FCP sera exposé principalement (jusqu’'a 100%odeactif) dans des sociétés du secteur de lé sant
et plus particulierement de la biotechnologie.vblétion de la valeur de ces sociétés pourra vatger
facon différentiée et plus sensible & certains salgectoriels que les actions des autres secteurs de
I’économie. Une baisse des valeurs de ce sectetiep&rainer une baisse de la valeur liquidative.

+ Risque lié a la taille de capitalisation des tigsékectionnés :
le FCP ne peut investir en direct dans des actlerngetites ou moyennes capitalisations jusqu’'a%@
son actif. Le volume de ces titres cotés en boesseéduit. Les mouvements de marché sont donc plus
marqueés, a la hausse comme a la baisse, et pidesape sur les grandes capitalisations. Une édiss
ces marchés peut entrainer une baisse de la Vigjeidiative.

+ Un risque de crédit
Une partie du FCP peut étre investi en titres darcces privées ou publiques. En cas de défaut ou de
dégradation de la qualité des émetteurs privésnmoent de la dégradation de leur notation par les
agences de notation financiére, la valeur de asnces peut baisser et entrainer une baisse déela v
liquidative.

4+ Un risque de taux
Le FCP peut étre exposé au risque de taux lié atations des taux d'intéréts de la courbe moretaie
risque de taux correspond au risque lié a une refaates taux des marchés monétaires, qui provoque
une baisse des cours des produits monétaires etopaequent une baisse de valeur liquidative de
'OPCVM. Ce risque est faible compte tenu de laurigd courte des produits dans lesquels le FCP est
susceptible d’'investir. Une hausse des taux seitrpdr une baisse des instruments financiersuedai
peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

+ Risque lié a I'investissement dans certains OPCVMuwfonds d’investissement:
L'OPCVM peut investir dans certains OPCVM ou fondévestissement (FCPR, FCIMT, FCPI,
OPCVM de gestion alternative, OPCVM d’'OPC ou fomlisvestissement) pour lesquels il existe un
risque lié a la gestion alternative (c'est-a-dime wgestion décorrélée de tout indice ou marché).
L'OPCVM s’expose a un risque de liquidité en ini&sdnt dans ce type d’'OPCVM ou fonds
d’'investissement.

+ Risque de change
Le FCP peut étre exposé a hauteur de 10% maximunscue de change au titre de ses investissements
en titres vifs libellés en monnaie étrangére eladguote-part de titres libellés en monnaie étremgies
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OPCVM dans lesquels il peut investir. Par conséguarvariation de devises par rapport a I'eurcaaur
une incidence sur la valeur des titres en portkéeeti donc sur la performance du FCP.

P Garantie ou protection :
Néant

P Souscripteurs concernés et profil de I'investissetype :

Tous souscripteurs.

Le fonds est destiné & des souscripteurs souhatexposer sur les marchés actions de sociétés du
secteur de la santé et de la biotechnologie deria euro.

L'investissement dans ce fonds, ne doit pas reptésk totalité d’'un portefeuille financier.

Le montant gu’il est raisonnable d’'investir dang@&P dépend de la situation financiére et du patrie

du souscripteur. Le souscripteur devra tenir cordptees différents actifs, de ses besoins actuélsie
horizon de 5 ans, mais également de son souhaitetielre des risques ou, au contraire, de privitagie
investissement prudent. D’'une maniére généralsouscripteur est invité a diversifier suffisammses
placements financiers afin de ne pas étre uniqgueex@osé aux risques de ce FCP.

P Durée minimum de placement recommandée :
La durée de placement minimum recommandée estds.5

» Modalités de détermination et d’affectation des reenus :

Le résultat net de I'exercice est égal au montastitéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitns

de présence ainsi que tous produits relatifs arestconstituant le portefeuille du fonds majorédaduit

des sommes momentanément disponibles et diminuigaitesle gestion et de la charge des emprunts.
Il est intégralement capitalisé.

P Caractéristiques des parts ou actions :

La devise des parts est I'Euro.

La valeur d'origine de la part est de 100 euros

P Titres décimalisés en milliemes

P Montant minimum de souscription initiale : une part

P Montant des souscriptions ultérieures 1 milliéme de part

P Modalités de souscription et de rachat :

Les ordres de souscription et de rachat sont dieséisapar CM CIC SECURITIES et peuvent étre
transmis jusqu'au vendredi 12h00 (heure de Parispmt exécutés sur les cours de cloture du jour a
I'exception des jours fériés; dans ce cas, la akisdtion s'effectuera le jour ouvré suivant a &Rrbs
(heure de Paris) pour les jours fériés civils anse l'article L222-1 du code du travail.

Les ordres de souscription et de rachat recus agrdseures seront exécutés sur la prochaine valeur
liquidative.

Les ordres de souscription et de rachat porterirsmombre entier de parts ou en milliemes.
L'établissement désigné pour recevoir les sousangiet les rachats est CM-CIC SECURITIES 6 avenue
de Provence 75441 PARIS CEDEX 09.

Le montant minimum de premiere souscription comwasgpobligatoirement a une part ;

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave : La valeur liquidative est calculée selon une
périodicité hebdomadaire, le vendredi sur la base aburs de cléture (ou du dernier cours coté) a
I'exception des jours fériés Iégaux francais méira eu les bourses de référence sont ouvertess Ban
cas ou le vendredi est férié, la valeur liquidatgecalculée le premier jour ouvré suivant.

P Frais et commissions :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
I'investisseur ou diminuer le prix de remboursemém s commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociggésteon, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur prélevés lorsed . Taux/
I Assiette \
souscriptions et rachats Baremes
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM leMaliquidative x nombre de parts 2,50 %
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Val@uidative x nombre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valewidiative x nombre de parts Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur tigtive x nombre de parts Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion recouviars les frais facturés directement a 'OPCVM, a
I'exception des frais de transaction. Les fraidrdasaction incluent les frais d’'intermédiationydage,
impots de bourse...) et la commission de mouvengginte cas échéant peut étre percue par le dépesit
et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :
- des commissions de sur-performance. Cellesrounérent la société de gestion deés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doatufaes a 'OPCVM,
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM
- une part du revenu des opérations d’acquisitme cessions temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivemiaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM : Assiette Taux maximum
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais de transactdmn, actif net 23929 TTC

sur performance et frais liés aux investissements
dans des OPCVM ou fonds d’investissement)

Commission de sur performance Néant
Prestataires percevant des commissions de Baréme maximum
mouvement : prélevement sur |- 0,598% TTCoour les actiony
- Société de gestion : 70% chaque transactiomavec un minimum de 5€,

- Dépositaire : 30%
- 0,7176% TTC pour les

- Société de gestion : 75% obligations avec un minimum

- Dépositaire : 25% de 5 €.

- Société de gestion : 50% - 0,598% TTC pour les valeurs

- Dépositaire : 50% étrangéres, avam minimum d
15€.

Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit dexmission en nature a la société de gestion du FCP.

Procédure de choix des intermédiaires :

Le gérant du Fonds dispose d’une liste d'interniéeaautorisés mise a jour selon les besoins.

Les critéeres de sélections des intermédiaires lsogtialité et la renommée du partenaire, la qudkté
I'information donnée pour exécution, la qualité dssrvices, des commentaires, des analyses
communiqués, les tarifs.
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[ll. INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

Affectation du résultat :
Les parts proposées par le FCP sont des partgialisation.

Conditions de souscription et de rachat :

Les ordres de souscription et de rachat sont dieséisapar CM CIC SECURITIES et peuvent étre
transmis jusqu'au vendredi 12h00 (heure de Parispmt exécutés sur les cours de cléture du jour a
I'exception des jours fériés; dans ce cas, la aksution s'effectuera le jour ouvré suivant a gRrbs
(heure de Paris) pour les jours fériés civils axssie l'article L222-1 du code du travail.

Les ordres de souscription et de rachat recus d@rdmures seront exécutés sur la prochaine valeur
liquidative.

Les ordres de souscription et de rachat porterirsmombre entier de parts ou de milliemes.

L'établissement désigné pour recevoir les sousanipet les rachats est CM-CIC SECURITIES 6 avenue
de Provence 75441 PARIS CEDEX 09.

Diffusion des informations concernant le FCP :

La valeur liquidative est disponible aupres deoleiété de gestion et du dépositaire.

Le prospectus complet, les documents périodiqude eapport annuel sont disponibles aupres de la
société de gestion.

IV. REGLES D’'INVESTISSEMENT

L’'OPCVM respectera les régles d’éligibilité et lenites d'investissement prévues par la régleméoriat
en vigueur, notamment les articles L 214-4 et R P14et suivants du Code Monétaire et Financier.

Les régles de composition de I'actif prévues pa&dede Monétaire et Financier et les regles de digpe

des risques applicables a cet OPCVM doivent égpeaiées a tout moment. Si un dépassement de ces
limites intervient indépendamment de la sociétégdstion ou a la suite de I'exercice d’'un droit de
souscription, la société de gestion aura pour tibjadoritaire de régulariser cette situation ddes plus

brefs délais, en tenant compte de l'intérét detepes de parts de TOPCVM.

Le ratio d'engagement sur les Instruments Finas@eFerme est calculé selon la méthode linéaire.
V. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES A CTIFS

Le FCP est conforme aux régles et méthodes conestadnescrites par la réglementation en vigueur, et
notamment au plan comptable des OPCVM.

Comptabilisation des revenus :
Le FCP comptabilise ses revenus selon la méthodeuhon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en porteféie :
La comptabilisation des entrées et sorties destitt@ns le portefeuille du FCP est effectuée frais d
négociation inclus.

Regles d’évaluation des actifs :
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCP éwalués selon les principes suivants :

+ Actions et titres assimilés cotés (valeurs francas et étrangeres)
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Les valeurs mobiliéres négociées sur un marchémégité francais ou étranger, sont évaluées auprix
marché.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Rlageptation du titre :

Places de cotation européennes : dernier coursutse du jour,
Places de cotation asiatiques : dernier coutsodese du jour,
Places de cotations australiennes : dernier amulmurse du jour
Places de cotation américaines : dernier caaitsodrse du jour précédent.

En cas de non cotation d’'une valeur le vendredlelmier cours de bourse de la veille est utilisé.

+ Obligations
Les obligations sont valorisées au dernier counsias.
Les obligations sont valorisées sur la base d'uneyenne de cours contribués récupérés
guotidiennement auprés des teneurs de marchés.

+ Titres d’OPCVM en portefeuille
Evaluation sur la base de la derniere valeur ligpiveé connue.

+ Parts de FCC
Evaluation au premier cours de Bourse du jour pesiFCC cotés sur les marchés européens.

+ Acquisitions temporaires de titres
Titres pris en pension livrée : valorisation cootulle.
Préts de titres : Valorisation des titres prétés@us de Bourse de la valeur sous-jacente. Lres ti#ont
récupérés par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

+ Cessions temporaires de titres
Titres donnés en pension livrée : Les titres dommeégension livrée sont valorisés au prix du markdsé
dettes représentatives des titres donnés en pesmibimaintenues a la valeur fixée dans le contrat.

+ Valeurs mobiliéres non cotées
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur lauvgatrimoniale et sur le rendement, en prenant e
considération les prix retenus lors de transactsignsficatives récentes.

+ Titres de créances négociables
- Les TCN qui lors de I'acquisition, ont une duie vie résiduelle de moins de trois mois, sont
valorisés de maniére linéaire.

- Les TCN acquis avec une durée de vie résiddellglus de trois mois sont valorisés a leur valeur
de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéanc

La différence entre la valeur de marché relevéedssmet 1 jour avant I'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers. moi

La seule exception est les BTAN valorisés au puxrarché jusqu’a I'échéance.

- La valeur de marché est constituée pour les BpANle taux de rendement actuariel ou le cours
du jour publié par la Banque de France.

Pour les autres TCN faisant I'objet de transactsigsificatives, la valeur de marché est détermipere
I'application d’'une méthode actuarielle, le tauxrdadement utilisé étant celui constaté chaque deur
marche.

Pour les autres TCN dont la durée de vie est campntre 3 mois et 1 an et ne faisant pas l'olget d
transactions significatives, la valeur de marché @&terminée par I'application d’'une méthode
proportionnelle, le taux de rendement utilisé étientaux EURIBOR de durée équivalente, corrigé

éventuellement d’une marge représentative destéaistiqjues intrinséques de I'émetteur.
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Pour les autres TCN dont la durée de vie est sypé&ia 1 an et ne faisant pas I'objet de transatio
significatives, la valeur de marché est détermipeirel’application d’'une méthode actuarielle, lextaie
rendement utilisé est le taux des BTAN de matukijéivalente, corrigé éventuellement d’'une marge
représentative des caractéristiques intrinsequéérdetteur.

+ Opérations a terme fermes et conditionnelles
- Contrats a terme fermes :
Les contrats a terme ferme sont évalués a leuuvdimarche.
Les cours de marché retenus pour la valorisatieancdetrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents.
lIs varient en fonction de la place de cotation clastrats :
- Contrats a terme fermes cotés sur places europée dernier cours du jour,
- Contrats a terme fermes cotés sur places noédieames : cours de compensation de la veille.

- Options
Les options en portefeuille sont évaluées :
- a leur valeur de marché en cas de cotation,
- a leur valeur intrinséque lorsqu’aucune cotatianpu étre constatée.
En cas de cotation, les cours de marché retenusrdue méme principe que celui régissant les atmtr
ou titres supports :
- Options cotées sur places européennes : deoues du jour,
- Options cotées sur places nord-américaines ietaraurs du jour précédent.

- Opérations d’échanges (swaps)
Les swaps d’une durée de vie inférieure & 3 mosoné pas valorises.
Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 motsvatorisés au prix du marche.
Lorsque le contrat de swap est adossé a desditiesment identifiés (quantité et durée), cesénéints
sont évalués globalement.

- Contrats de change a terme
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs iietes en portefeuille libellées dans une deviseea
gue celle de la comptabilité de 'TOPCVM, par un emmp de devise dans la méme monnaie et pour le
méme montant. Les opérations a terme de devise wgalorisées d'apres la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

+ Méthode d’évaluation du hors-bilan
Les contrats a terme ferme sont calculés a la valeuarché. Elle est égale au cours (ou a I'etitbma
si 'opération est réalisée de gré a gré) multiphé le nombre de contrats, multiplié par le nomina

Les opérations conditionnelles sont calculées ¥alaur du marché qui est la traduction en équitalen
sous-jacent de I'option. Cette traduction consistaultiplier le nombre d’options par un delta. Ledtd
résulte d'un modéele mathématique de type Black-Bshalont les parametres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'’échéance, le taux d’'intéréiricterme, le prix d’exercice de I'option et la &blité du
sous-jacent.

Les swaps de dividende contre évolution de la pedace sont indiqués a leur valeur nominale plus la
différence d’évaluation a la cloture de I'exercice.

Dans le hors-bilan les swaps adossés ou non adsmsésnregistres :
- pour les swaps d’'une durée de vie inférieurari :
- au nominal plus ou moins le différentiel d’irgés.
- pour les swaps d’une durée de vie supérieurmais :
- Taux fixe contre taux variable : évaluation dgalmbe a taux fixe au prix du marché
- Taux variable contre taux fixe : évaluation dgalabe a taux variable au prix du marché.
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REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT
« GESTYS SANTE BIOTECH»

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS
Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimes ets pelnaque part correspondant a une méme fraction d
l'actif du fonds. Chaque porteur de parts dispose diroit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de atotr&auf dans les cas de dissolution anticipédeou
la prorogation prévue au présent reglement.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts siflthc FCP devient inférieur & 300 000 euros ; damsas,
et sauf si I'actif redevient entre temps supérgege montant, la société de gestion prend les sitgpus
nécessaires pour procéder dans le délai de trmnte 4 la fusion ou a la dissolution du fonds.

Par ailleurs, la société de gestion pourra dissoledfonds si I'actif devient inférieur a 1 000 O80ros
pendant une période supérieure a trente jours.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demargl@atteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués snconditions et selon les modalités définigsda
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuverd faibjet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement liegrée jour du calcul de la valeur liquidative. Elle
peuvent étre effectuées en numéraire et/ou parragpovaleurs mobiliéres. La société de gestioa a |
droit de refuser les valeurs proposées et, a tett dispose d’'un délai de sept jours a partirade Hépot
pour faire connaitre sa décision. En cas d'acdeptdes valeurs apportées sont évaluées selaediss
fixées a l'article 4 et la souscription est réaisur la base de la premiére valeur liquidativerasi
I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérgauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poue é&mboursés en titres. lls sont réglés par le sitge
dans un délai maximum de cing jours suivant cedui@valuation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitameéé remboursement nécessite la réalisatioriginiéa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptotongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat siivie souscription ; s'il s'agit d’un tiers, le m@ant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant,cétmgplété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh
celui de la souscription minimale exigée par lespextus simplifié et le prospectus complet.
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En application de I'article L. 214-30 du code mam&t et financier, le rachat par le FCP de sesspart
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent &éspendus, a titre provisoire, par la société déaes
quand des circonstances exceptionnelles I'exigesitléntérét des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiixé par la réglementation, aucun rachat des peats
peut étre effectué.
Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts eftatfié en tenant compte des régles d’évaluatiandit
dans la note détaillée du prospectus complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéesiiog conformément a I'orientation définie pour le
fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoes le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres derdpns le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépots éligibles a I'actif d@ACVM ainsi que les regles d’'investissement soatitsé
dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgods dans le fonds, dépouille les ordres de l#&sbde
gestion concernant les achats et les ventes @s @tinsi que ceux relatifs & I'exercice des drdés
souscription et d’attribution attachés aux valexasprises dans le fonds. Il assure tous encaisssraen
paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularitédizssions de la société de gestion. Il doit, ledzsant,
prendre toutes mesures conservatoires gu'il jujesutEn cas de litige avec la société de gesiion,
informe I'Autorité des marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sirxciers, aprés accord de I'Autorité des marchés
financiers, par le conseil d’administration dedaiété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois gqu'il yieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le rag@or
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des masdir@anciers, ainsi qu’'a celle de la société ddigesiu
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu'il @véles dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdesgés d’échange dans les opérations de transfiama
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit s@usesponsabilité un rapport relatif a son évalumatiba sa
rémunération.
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Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sord fitkdn commun accord entre celui-ci et le consell
d’administration ou le directoire de la sociétégdstion au vu d’'un programme de travail précisast |
diligences estimées nécessaires.
En cas de liquidation, il évalue le montant desfa&t établit un rapport sur les conditions detecet
liquidation.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deiayesitablit les documents de synthése et établit un
rapport sur la gestion du fonds pendant I'exerémaulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnbemble des documents ci-dessus est contrélé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a leositspn des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cléture de I'exercice et les informe mhontant des revenus auxquels ils ont droit : ces
documents sont, soit transmis par courrier a laahel® expresse des porteurs de parts, soit misra leu
disposition a la société de gestion ou chez le sitgie.

TITRE 3 - MODALITES D'’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etj&itms
de présence ainsi que tous produits relatifs arestconstituant le portefeuille du fonds majoréochduit
des sommes momentanément disponibles et diminuéaitesle gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultailenéexercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régatamisdes revenus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion a opté pour la capitalisapiore : les sommes distribuables sont intégralemen
capitalisées a I'exception de celles qui font lalg’une distribution obligatoire en vertu de la lo

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION
Article 10 - Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans lel$oé un
autre OPCVM qu’elle gére, soit scinder le fondsdenx ou plusieurs autres fonds communs dont elle
assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@entéalisées qu’un mois apres que les porteuosien
éte avisés.

Elles donnent lieu a la délivrance d’'une nouvettestation précisant le nombre de parts détenues pa
chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehttante jours, au montant fixé a l'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des masdiiganciers et procéde, sauf opération de fusiat a

un autre fonds commun de placement, a la dissalghiofonds.
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La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsae
décision et a partir de cette date les demandeeugEription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digmoldu fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction dwslépre, lorsqu’aucun autre dépositaire n'a eEgie,
ou a I'expiration de la durée du fonds, si cellerai pas été prorogée.

La société de gestion informe I’Autorité des maschidanciers par courrier de la date et de la phoce
de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse @wdté des marchés financiers le rapport du corsaiie
aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée pasoeiété de gestion en accord avec le dépositare. S
décision doit étre prise au moins 3 mois avantpietion de la durée prévue pour le fonds et paatése
connaissance des porteurs de parts et de I'Autdegémarchés financiers.

Article 12 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé des opérations de lidguidals

sont investis a cet effet, des pouvoirs les plundis pour réaliser les actifs, payer les créascier
éventuels et répartir le solde disponible entrgoteteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatih d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.
TITRE 5 - CONTESTATION
Article 13 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus’étgver pendant la durée de fonctionnement dd-cel

ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les pargede parts, soit entre ceux-ci et la sociétéedtian ou le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddsutraux compétents.
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